Komentar k
makroekonomickému
vyvoji ovliviujicimu
registrace novych a ojetych |
vozidel v CR

Expertni pohled PricewaterhouseCoopers Ceska republika

5.1.2023



Cesky automobilovy trh je aktualné ovliviiovan nékolika negativnimi faktory,
zejména ekonomickym zpomalenim, vysokou inflaci a pokracCujicimi problémy se
ziskavanim nékterych komponentu.

Klicova sdéleni - Pro vysi registraci v prvnim étvrtleti roku 2023 budou kli¢ové nasledujici
faktory:

+ Automobilovy pramysl je stale ovliviiovan kombinaci
nékolika nepfiznivych faktord — nejistota pfetrvavana  Vyvoj ekonomiky

stran€ nabidky i poptavky, i pfes zlepseni jsou stale - Domécnosti i firmy pocituji znaénou nejistotu ohledné budouciho vyvoje
narusene dodavatelske retezce, konflikt na Ukrajiné a ekonomiky, oéekava se zpomaleni hospodarského riistu, jen pomaly pokles
s nim souvisejici energeticka krize a v poslednich inflace, miize dojit k nartistu nezaméstnanosti. Pfedpokladame, Ze toto se
mésicich stale se zhorsujici vyhled ekonomiky. negativné promitne do investic firem i spotfeby doméacnosti a tak i do poptavky po
+ Automobilovému pramyslu se postupné dafi automobilech. P
nahrazovat dodavky a obnovovat vypadky Konflikt na Ukrajiné Ocekavame,

dodavatelskych retézct. Na druhou stranu se potykaji ze registrace OA v roce

- Konflikt bude nadale ovliviiovat ekonomickou situaci a dodavatelské fetézce, a to

:r%mg;g r::e;rnuztuetr:rssgn\l/jstupu a energii, ktery se nejen v CR ale i globalné. Konflikt se promita zejména do omezeni dodavek 2023 dosahnou pFiinZné
' energii a nasledné rustu jejich cen. ! X i
* Na strané zakaznikl se sou€asna nepfizniva situace urovné roku 2022’ tJ- ca

i, e ey Y e e o Komponentova krize
odrazi ve snizené dlvére spotiebitell i firem v

ekonomiku, v jejich koup&schopnosti a chuti - Soucasna geopoliticka situace se nadale promita do dostupnosti klicovych A4 .’
nakupovat. Negativné ptisobi zejména rekordné komponentd a materialt pro vyrobu, zejména ve formé zvySené narocnosti a 180 aZ 200 tISIC
vysoka inflace a strmy rlst cen energii. Tyto negativni nékI?_dl‘.’J na z.iskévréml' vstupu. F”Festo vidime, 2(—3- automvol_)ilkém se postupné dafi Pfedpoklédéme, >e mozny
poptavkové tlaky tak budou pretrvavat minimalné v se prizpUsobit a vyznam problému se postupné zmensuje. C Kl istraci
prvnim pololeti 2023. Na druhou stranu v roce 2023 Ekologizace Jje 1 mirny pokies registraci

budou dobihat prodeje z roku 2022 kvuli dlouhym
dodacim lhatam. Zejména firmy se pak také mohou
rozhodnout realizovat nakup vozu dfive nez dojde k
jeho dalSimu zdrazeni.

- Ekologizace automobilismu bude pokracovat. Proti silnéjSimu nastupu oprotl 2022.
elektrifikovanych aut v nejblizSich mésicich ale bude pUsobit vnimani
nedostatecnosti infrastruktury v CR, vy38i pofizovaci naklady a pravdépodobné
také do jisté miry vysoka cena elektfiny. Zdroj: SDA, analyza PwC
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Rust Ceské ekonomiky se ve tretim Ctvrtleti sn
srovnani. Dle nejnovejsich predikci bude vyvoj HDP v roce 2023 stagnovat Ci

mirne poklesne.

Vyvoj HDP [meziro¢ni zména]
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Zdroj: CSU, CNB, EK, analyza PwC
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| na 1,7 % v mezirocnim

Ve tfetim Ctvrtleti 2022 rist HDP jesté vice
zpomalil a v meziro€nim srovnani dosahl 1,7 %.

Vykon ekonomiky byl negativné ovlivnén zejména
ristem cen, invazi na Ukrajinu, energetickou krizi
a ochabovanim celosvétové ekonomiky.

Aktualni predikce pocitaji s velmi mirnym rlistem
HDP ve zbytku roku 2022. Za cely rok 2022 se tak
oCekava mira rastu HDP tésné nad 2 %.

Pro rok 2023 pfedpokladaji Ceské i evropske
instituce, ze ¢eskou ekonomiku muze postihnout
mirna recese. Nizky rust ¢i dokonce pokles se da
Cekat i v ostatnich evropskych zemich, zpomaleni
¢eka celou globalni ekonomiku.

Niz8i vykon ekonomiky se negativné odrazi na
realné spotfebé domacnosti i na investicich firem,
a tedy i na prodejich novych aut.

Drivéjsi vyhled* Aktualizované**

Predikce HDP 2022 2023 2022 2023
Ceska narodnibanka 23% 11% 22% -0,7%
Ministerstvo financi 2.2% 1,1% 2.4 % -0,2%

Evropska komise 2,3% 2,0% 2,5% 0,1%
Poznamka: *z Q2 2022, **z Q3 2022 4



Spotfeba domacnosti se propadla o0 5,9 %, pokracCuje tak klesajici trend ze
zacCatku roku. Investice firem mezirocne mirné vzrostly o 4,6%. Export vzrostl o
10,5 %.

Vyvoj vybranych slozek HDP [meziroCni index]
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Zdroj: CSU, analyza PwC
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Ve tretim Ctvrtleti roku 2022 zaznamenaly vydaje
domacnosti propad o 5,9 % oproti pfedchozimu
roku potvrzujici klesajici vyvoj ze zaatku roku.
Tento vyvoj je zplsoben stale vysokou inflaci,
urokovymi sazbami a vSeobecnou ekonomickou
nejistotou.

Investice firem vzrostly 0 4,6 %v meziro¢nim
srovnani, nicméné jejich rdst od poloviny roku
2022 zpomaluje.

Export jako jedina slozka HDP pokracuje ve
vyrazném rlstu a ve tretim Ctvrtleti dosahl 10,5 %.

Predpokladame, Ze ve Ctvrtém Ctvrtleti se
meziro¢ni poklesy spotfeby domacnosti a investic
firem jesté vice prohloubi. Na firmy dale dolehnou
zejména vysoké ceny energii, které mohou
potencialné negativné ovlivnit vySi firemnich
investic do novych automobilu.



Ve tretim Ctvrtleti inflace dosahla rekordnich 17,6 %. Pokracujici trend
rostoucich cen se promitl i do indexu cen prumyslovych vyrobcu, u kterého
vSak ve druhé poloviné roku 2022 zacina tempo rustu zpomalovat.

Vyvoj indexu spotrebitelskych cen
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Zdroj: CSU, CNB, EK, analyza PwC
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Index spotiebitelskych cen se ve tretim Ctvrtleti
roku 2022 vySplhal az k novému rekordu 17,6 %, a
to z 16% ze druhého ¢tvrtleti. Do konce roku 2022
se neocCekava vyrazna zména.

Rekordné vysoké hodnoty inflace jsou zplusobeny
mnoha faktory, promita se do nich rlst cen energii,
rist cen vyrobnich vstupl, ménova politika
pfedchozich let atp.

V roce 2023 by se inflace méla postupné zacit
shizovat, oCekava se ale, Ze toto zpomalovani
bude pozvolné, a to zejména kvuli vysokym
inflacnim oCekavanim, relativné expanzivni fiskalni
politice ale i zrychlujici se mzdové dynamice.

Rekordni nartist cen priimyslovych vyrobcu se
zastavil a index zacal postupné klesat — v
listopadu 2022 dosahl 21,3%.

Jak na urovni firem tak domacnosti
predpokladame negativni dopad vysokého rustu
cen do poptavky.



Nezaméstnanost v CR se stale pohybuje na nizkych trovnich, okolo 3-4 %.
Rust prumeérné hrubé mzdy pretrvava, vlivem inflace bude realna mzda ale

spise klesat.

Nezaméstnanost
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Zdroj: CSU, MPSV, analyza PwC
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Nizka nezaméstnanost

* | pfes ekonomické zpomaleni v pribéhu roku

2022 se nezaméstnanost udrzela na relativné
nizkych hodnotach a v listopadu dosahla na
hodnotu 3,5 %.

Ocekava se, Ze nezaméstnanost pfisti rok mirné
vzroste, presto se i pfes nepfiznivy ekonomicky
vyvoj udrzi na relativné nizkych hodnotach.

Rostouci mzdy

* Prdmeérna hruba mzda dosahla ve tretim cGtvrtleti

roku 2022 vyse 39 858 K¢, oproti stejnému
obdobi roku 2021 tedy vzrostla o0 6,1 %.

Rychle rostouci inflace ale zpusobuje pokles
realnych mezd a koupéschopnosti obyvatelstva,
coz se mUze negativné odrazit i v poptavce po
automobilech ze strany domacnosti (které ale
tvofi mensSi ¢ast celkové poptavky).



V druhé poloviné roku 2022 zaznamenala duvéra podnikatelu zménu trendu a
zaCala klesat. Duvéra spotfebitelt klesa jiz od poloviny roku 2021 a i pres mirné
narusty dosahuje nejnizsich hodnot za poslednich pét let.

Indikator divéry podnikatelt
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Zdroj: CSU, analyza PwC
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Dulivéra v ekonomiku

* Duvéra podnikatelll se po odrazu z relativniho

dna na jafe 2020 vyviji relativné stabilné.
Nicméné v poslednich mésicich roku 2022
zaznamenava index diveéry podnikatelt mirny
pokles. Da se predpokladat, Ze pokles bude dale
pokraCovat vzhledem k hospodarskému
zpomaleni a konfliktu na Ukrajiné.

Duveéra spotrebitelll pokracuje v klesajicim trendu
a dosahuje jesté nizSich hodnot nez na zaCatku
pandemie COVID-19.

Nizka uroven duvéry v ekonomiku je dalSim
negativnim signalem pro poptavku po
automobilech.



Index novych prumyslovych zakazek za poslednl rok stabilizoval a mirne
narostl. Koruna v poslednich mé&sicich zejména diky opatfenim CNB posilila.

Nové prumyslové zakazky
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Zdroj: CSU, CNB, analyza PwC
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Nové zakazky a zahraniéni obchod

* V prubéhu roku 2022 se objem novych

prumyslovych zakazek stabilizoval ve srovnani s
propadem v roce 2021 zapfi€¢inénym pandemii
COVID-19. Ve tfetim Ctvrtleti roku 2022 index
narlstal a v listopadu dosahl 18,1% v meziro€nim
srovnani.

* V prabé&hu roku 2022 Ceska koruna nejdfive

skokové oslabila k hranici 25 CZK/EUR vlivem
konfliktu na Ukrajiné. Poté opét zacala posilovat
diky opatfenim centralni banky a v prosinci roku
2022 dosahla 24,27 CZK/EUR.

Proti kurzu koruny bude v nasledujicich mésicich
pUsobit vysoka inflace v CR. Pro rok 2023 CNB
ocekava mirny pokles kurzu, ktery se mlze
pohybovat okolo hodnoty 25 CZK/EUR.
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V roce 2022 bylo registrovano 192 087 osobnich automobiltu. Mirny pokles
oproti pfedchazejicim rokum je zpusobeny zejména zhorSujici se ekonomickou
situaci a nedostatkem vozu v prubéhu roku.

Celkovy pocet registraci osobnich automobilti
Registrace osobnich automobilt

300 000 " . % .
971 595 * Béhem celého roku 2022 bylo v Ceské republice
259 693 261 437 249 015 registrovano celkem 192 087 osobnich
250 000 230 857 automobilu.
000 972 206 876 ° Oprotl rol’<u 2021, béhem kterého by]o
200 000 192 314 192 087 registrovano celkem 206 876 osobnich
174009 By . . o
164 736 automobilu, se jedna o pokles 0 7,1 %
* Pricinami tohoto poklesu jsou zejména
150 000 o Lo s
nedostatek vozu kvuli komponentoveé krizi a v
poslednich mésicich stale vice také nepfiznivy
100 000 ekonomicky vyvoj.
50 000
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zdroj: SDA, analyza PwC
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SUV a terénni vozy predstavuji uz témér kazdé druhé prodané auto. Podil vozu
nizSi stredni a malé kategorie nadale klesa, ostatni kategorie jsou relativné
konstantni.

Podil obchodnich tfid na registracich novych osobnich automobilt

50% Nové zakazky a zahrani€¢ni obchod

Suv
5% 450% a terénni * Ve &tvrtém Ctvrtleti roku 2022 dosahl podil

prodanych SUV a terénnich vozu 45 %, tento
segment zlistava nadale nejdominantné&jSim v
poctu registraci novych osobnich automobilt. Jeho
podil navic neustale roste.

40%

35%

* Podil vozu v kategoriich malé a nizsi stfedni tfidy
naopak neustale klesa. Podil vozu kategorie
stfedni tfidy mezirocné mirné vzrostl o ca 0,7 p.b.

30%

25%
* Skladba prodanych automobill ovliviiuje
pokracujici nedostatek nékterych komponent(, kdy
e Malé automo_bilky prgferuji vyrobu automobilt s vySsi
T W2% Nizsi stredni marzi, tj. zpravidla vozy vysSich tfid.

9.3% 9.3% 10.0% Stredni

20%

15%

10%

MPV
4.5% 4.9% 4.8%
5% e Ostatni
3.6% 4.1% 3.7% 4.3% Vyssi stfedni
0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Q4 2022

Zdroj: SDA, analyza PwC
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Podil hybridniho pohonu (HEV) nadale roste a ve Ctvrtém Ctvrtleti dosahl
13,4 % na celkovych prodejich. Podil benzinovych vozu i naftovych vozu

nadale klesa.

Podil druhti pohonu na registracich novych osobnich automobilt

70%
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BEV PHEV HEV

= Benzin Nafta

Zdroj: SDA, analyza PwC
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Prodeje vozu s alternativnim pohonem

Prodeje automobilt s klasickym benzinovym a s
naftovym pohonem mirné klesaji. Zejména podil
naftovych vozl za poslednich nékolik let poklesl
na témér polovinu (z 43% v 2016 na 23% v
2022).

Silné roste podil hybridnich vozu. V roce 2022 se
podil zvySil o téméf 4 p.b. na 13,4% (z ca 9.4%
za rok 2021).

Podil elektrifikovanych aut roste mirnym tempem.
Ve Ctvrtém Ctvrtleti 2022 podil elektrifikovanych
vozidel pfekro€il 4 % - pIné elektricka (BEV)
dosahl na 2,1 % a plug-in hybridnich (PHEV)
vozidel dostahl na 2,3 %. To pfedstavuje narust o
ca 1l p.b. oproti roku 2021.

Prodeje elektrifikovanych aut (j. BEV a PHEV) v
CR stale zaostavaji za prodeji v mnoha statech
zapadni Evropy.

13



Prodeje ojetych dovezenych vozu v roce 2022 oproti roku 2021 klesly o 16%, tj.
mnohem vice nez prodeje novych vozu.

Vyvoj registraci novych vs. dovezenych ojetych vozidel
Prodej dovezenych ojetych aut

300 000 12.0 * Prodeje dovezenych ojetych automobill v minulém
roce relativné silné poklesly, a to o vice nez 16%
(vs pokles novych vozl o 7%).

250 000 10.0
* V roce 2021 doSlo k rustu prodeju ojetych
200 000 8.0 dovezenych aut, ktera mnoho kupcu volila
zejména kvuli nedostupnosti novych aut.
150 000 6.0 * Pokles prodeju u ojetych dovezenych aut je,
predpokladame, zpusoben celkovym poklesem
100 000 40 prodeju aut v 2022.

* Prdmérné stafi importovanych ojetych automobilt
0 s prvni registraci v Ceskeé republice se dlouhodobé

50 000 2.
udrzuje okolo vysoké hodnoty 10-11 let. Ve Ctvrtém
0 Ctvrtleti roku 2022 dosahlo priimérné stafi 10,9
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Q1-Q4 roku, to znamena mirny rast oproti predchozimu
2022 roku.
== Nové vozy Ojeté vozy —=@-Priimérné stari importovanych nové registrovanych ojetych voz

Zdroj: SDA, analyza PwC
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Pro rok 2023 predpokladame, ze prodeje budou
negativne ovlivheny ekonomickou situaci,
oCcekavame proto podobnou vysi jako v 2022.

Poptavka

Pfevis poptavky po automobilech nad nabidkou v
nasledujicich mésicich pravdépodobné poklesne, a to diky
kombinaci poklesu poptavky a rlistu nabidky.

Predpokladame, Ze nejblizSi mésice roku 2023 budou ve
znameni poklesu investic ze strany firem i spotfeby
domacnosti. D0vodem bude zejména ekonomicky vyvoj —
oCekavana recese, vysoka inflace atp. Negativné bude i
nadale pusobit nejistota spojena s konfliktem na Ukrajiné.

Na druhou stranu vzhledem ke dlouhym dodacim Ihitam
automobilt z minulého roku budou vyznamnou ¢ast
registraci v roce 2023, zejména v prvni poloviné roku,
predstavovat objednavky z pfedchoziho roku.
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Nabidka

Na nabidkové strané bude pokracovat zlepSeni dostupnosti
automobilll tak, jak se automobilkam postupné dafri
obnovovat dodavatelské fetézce.

Sektor se bude v nejblizSich mésicich dale vypofadavat s
vysokymi cenami vstupu i energii.

Pokradujici vyzvou je také ekologizace automobilového

primyslu, zejména tlacena Evropskou unii. Automobilky se
pFipravuji pIny pfechod k elektromobilité v roce 2035 a stejné
tak na novou emisni normu Euro 7.

wrw

Pro pristi rok ocekavame podobnou
vysi registraci jako v letoSnim roce,
mozny je i mirny pokles.

180 - 200 tisic

novych registraci OA
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